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Ελληνική Οικονομία 

Δύο μεγάλα κοινωνικοοικονομικά προβλήματα που 
προκάλεσε η παρατεταμένη ύφεση είναι η εκρηκτική 
άνοδος της μακροχρόνιας ανεργίας και της ανεργίας 
των νέων. Η μακροχρόνια ανεργία (άτομα άνεργα 
πέραν του έτους) προξενεί βλάβη στην κοινωνική 
συνοχή, ενώ η ανεργία των νέων οδηγεί στην 
απαξίωση του ανθρώπινου κεφαλαίου της χώρας και 
στη διαρροή του επιστημονικού δυναμικού στο 
εξωτερικό (brain drain). Κατά συνέπεια, η χώρα 
στερείται υψηλής ποιότητας ανθρώπινο δυναμικό, 
καινοτόμες επιχειρηματικές ιδέες, εισφορές στην 
κοινωνική ασφάλιση και φορολογικά έσοδα. 

Αμφότερες οι ανωτέρω εξελίξεις συνδέονται με την 
αποεπένδυση και την αδυναμία σχηματισμού 
παγίου κεφαλαίου στην ελληνική οικονομία, που με 
τη σειρά τους οφείλονται στην αβεβαιότητα και την 
αύξηση των φορολογικών συντελεστών στην 
επιχειρηματικότητα και την μισθωτή εργασία. 
Την προηγούμενη χρονιά, η τόνωση των συνθηκών 
στην αγοράς εργασίας ως αποτέλεσμα της 
αυξημένης ευελιξίας που επετεύχθη στα 
προηγούμενα χρόνια και της βραχύβιας 
ανακάμψεως που σημειώθηκε το 2014 και το πρώτο 
εξάμηνο του 2015 οδήγησε σε μικρή κάμψη του 
ποσοστού της μακροχρόνιας ανεργίας στο 18% του 
εργατικού δυναμικού το 2015 έναντι 19,5% το 2014. 
Ειδικότερα, ο αριθμός των μακροχρόνια ανέργων 
καταγράφει μεν μικρή μείωση όλα τα τρίμηνα του 
2015 σε ετήσια βάση (τέταρτο τρίμηνο 2015: 872,2 
χιλ. τέταρτο τρίμηνο 2014: 909,4 χιλ.) (Γράφημα 1), 
αλλά παραμένει σε ιδιαίτερα υψηλό επίπεδο. Η 
αναλογία των μακροχρόνια ανέργων στο σύνολο των 
ανέργων υπεχώρησε στο 73,1% το 2015 (73,5% στο 
2014). Αυτό οφείλεται στο γεγονός ότι η μείωση του 
συνολικού αριθμού των ανέργων (6,1% το 2015) 
υπολείπεται της μειώσεως των ατόμων που 
παραμένουν χωρίς εργασία για περισσότερο από 12 
μήνες. 

 

Σημειώνεται ότι η πλειονότητα των μακροχρόνια 
ανέργων αφορά ηλικίες άνω των 30 ετών και 
προέρχονται από κλάδους και επιχειρήσεις που 
επλήγησαν περισσότερο από τη μακρά ύφεση. 

Καθίσταται συνεπώς απαραίτητος ο περιορισμός της 
νέας υφεσιακής διαταραχής και της μεταβάσεως το 
ταχύτερο δυνατό σε μία διατηρήσιμη ανάπτυξη. 

 

Επιπλέον, το ποσοστό ανεργίας των νέων 15-29 
ετών μειώθηκε σε 49,8% το 2015 από 52,4% το 
2014, αν και το ποσοστό αυτό παραμένει πολύ 
υψηλό. Η περαιτέρω αποκλιμάκωση της ανεργίας και 
η αύξηση του ποσοστού απασχολήσεως εξαρτώνται 
σε μεγάλο βαθμό από τη σταθεροποίηση του 
οικονομικού κλίματος, την εξέλιξη της οικονομικής 
δραστηριότητας και την υλοποίηση των 
διαρθρωτικών μεταβολών. Θετική επίδραση στη 
μείωση της ανεργίας θα έχουν η επέκταση των 
ενεργητικών πολιτικών για την απασχόληση και των 
προγραμμάτων καταρτίσεως. 

 

Απόρροια των ανωτέρω παθογενειών της ελληνικής 
οικονομίας είναι η αύξηση της αναλογίας ατόμων 
που εκτίθενται στον κίνδυνο φτώχειας ή 
κοινωνικού αποκλεισμού. Σημειώνεται, βέβαια, ότι 
το συγκεκριμένο ποσοστό διατηρείται διαχρονικά 
υψηλότερα από τον ευρωπαϊκό μέσο όρο, όπως 
προκύπτει στο Γράφημα 2 (δεξιό σκέλος), αν και από 
το 2010 και έπειτα η απόκλιση μεταξύ τους 
διευρύνεται ανησυχητικά. Ειδικότερα, το ποσοστό 
φτώχειας ανήλθε στην Ελλάδα στο 34% του συνόλου 
του πληθυσμού το 2014, έναντι 28,3% το 2007. 
Αναλυτικά όπως παρατηρείται στο Γράφημα 2, παρά 
το γεγονός ότι το ποσοστό φτώχειας στην ΕΕ-28 έχει 
παραμείνει αμετάβλητο την επταετία 2007-2014, οι 
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Γράφημα 1. Διάρκεια Χρόνου Ανεργίας 
και Ανεργία των Νέων

Άνεργοι κάτω των 12 μηνών Άνεργοι άνω των 12 μηνών
Ανεργία Νέων (15-29 ετών), δεξ.άξονας Ποσοστό Ανεργίας, δεξ.άξονας
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Γράφημα 2.Ποσοστό Φτώχειας ή Κοινωνικού Αποκλεισμού 
σε επιλεγμένες χώρες

Ελλάδα Ισπανία Ιταλία EU-28

Πηγή: Eurostat
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ευρωπαϊκές χώρες του Νότου που επλήγησαν από 
εντονότερη ύφεση σε σχέση με τις υπόλοιπες 
ευρωπαϊκές χώρες, σημείωσαν άνοδο του ποσοστού 
φτώχειας. Ενδεικτικά αναφέρεται ότι το ποσοστό 
φτώχειας στην Ελλάδα ανήλθε στο 36% το 2014 
(από 28,3% το 2007), ενώ στην Ισπανία στο 29,2%.  

Από την ανάλυση των στοιχείων των νοικοκυριών 
σχετικά με την πηγή των εισοδημάτων  τους 
(Γράφημα 3), προκύπτει ότι μεταξύ 2010 και 2015 τα 
άτομα που έχουν την εργασία ως πηγή εισοδήματος 
σημείωσαν μείωση κατά 19%. Αντίθετα, αυξήθηκαν 
τα άτομα με πηγές εισοδήματος από συντάξεις κατά 
14% (2015: 315 χιλ.) και τα άτομα που συντηρούνται 
από τρίτους εντός ή εκτός του νοικοκυριού κατά 16% 
(2015: 2.616 χιλ.). 

 
Εξέλιξη και προοπτικές της απασχόλησης και 
ανεργίας: Το 2015 σημειώθηκε ελαφρά βελτίωση 
της αγοράς εργασίας, σύμφωνα με τα στοιχεία της 
ΕΛΣΤΑΤ.  

Ειδικότερα, η απασχόληση αυξήθηκε κατά 2,1% το 
2015, έναντι μικρής αύξησης κατά 0,7% το 2014 και 
πτώσης κατά 4,9% το 2013, σημειώνοντας συνεπώς 
για δεύτερο κατά σειρά έτος θετικό ρυθμό 
μεταβολής. Η αύξηση της απασχόλησης στο 2015 
αποδίδεται στην αξιόλογη αύξηση της μισθωτής 
απασχόλησης κατά 3,7% το 2015, έναντι αύξησης 
κατά 2,3% το 2014 και πτώσης κατά 5,4% το 2013 
καθώς και στη σημαντική αύξηση των 
αυτοαπασχολουμένων με προσωπικό κατά 11,0% 
(2014: -4,3%), λόγω της έναρξης της λειτουργίας 
πολύ μικρών επιχειρήσεων. Είναι ενδεικτικό ότι 
σύμφωνα με το σύστημα ΕΡΓΑΝΗ οι πολύ μικρές 
επιχειρήσεις (1-10 άτομα) αυξήθηκαν κατά 3,3% το 
2015. 

Η αύξηση του αριθμού των απασχολουμένων 
αντανακλά την αύξηση των απασχολουμένων στον 
ιδιωτικό τομέα (2015: 2.678,1 χιλ.) κατά 3,6% το 
2015, έναντι αύξησης κατά 2,2% το 2014. Η αύξηση 
της απασχόλησης στον ιδιωτικό τομέα αναλύεται 
στην αύξηση των μισθωτών στον ιδιωτικό τομέα 
(1.573,9 χιλ.) κατά 6,3% και 5,6% το 2015 και 2014. 
Αντίθετα, μειώνονται συνεχώς οι μισθωτοί στον 
δημόσιο τομέα κατά 1,2% και 3,4% το 2015 και 
2014, ενώ από το 2010 μέχρι το 2015 σημειώνουν 
μέση ετήσια μείωση κατά 4,5% με αποτέλεσμα ο 
αριθμός τους να περιορισθεί στις 774,7 χιλ. το 2015, 
έναντι των 974,4 χιλ. το 2010. 

Η αύξηση της απασχόλησης το 2015 ενίσχυσε τον 
αριθμό των ασφαλιζομένων στα ταμεία κύριας 
ασφάλισης κατά 2,4% το 2015, έναντι αύξησης κατά 
0,4% το 2014. Ωστόσο, μεταξύ του 2010 και 2015, 
εξαιτίας της παρατεταμένης ύφεσης, ο αριθμός των 
ασφαλισμένων στα ασφαλιστικά ταμεία κύριας 
ασφάλισης μειώθηκε σωρευτικά κατά 18,2% (εκ 
οποίου κατά 14,7% του ΙΚΑ, 19,2% του ΟΓΑ και 
15,4% του Δημοσίου) με προεκτάσεις σε θέματα 
κοινωνικής συνοχής, στο παραγόμενο προϊόν και 
στην χρηματοοικονομική κατάσταση των 

ασφαλιστικών ταμείων. Ευνοϊκά πάντως 
εξελίσσονται οι δράσεις κατά της ανασφάλιστης 
εργασίας που αποσκοπούν να διασφαλίσουν την 
αποτελεσματική λειτουργία της αγοράς εργασίας, τον 
υγιή ανταγωνισμό και τη στήριξη του 
συνταξιοδοτικού συστήματος. Συγκεκριμένα ο 
αριθμός των ανασφάλιστων απασχολούμενων 
μειώθηκε μεταξύ 2010 και 2015 σωρευτικά κατά 
27,1% και το 2015 κατά 2,3%. 

 

Από πλευράς τομέων οικονομικής δραστηριότητας, ο 
πρωτογενής τομέας μείωσε τη συμμετοχή του στη 
συνολική απασχόληση σε 12,9% το 2015 από 13,6% 
το 2014, παρουσιάζοντας ετήσια μείωση 3,0% , ενώ 
το ποσοστό συμμετοχής του δευτερογενούς τομέα 
παρέμεινε σχεδόν σταθερό (2015: 14,9%), καθώς η 
αύξηση της απασχόλησης στη μεταποίηση 
αντισταθμίσθηκε από μείωση της απασχόλησης σε 
άλλους κλάδου του δευτερογενούς τομέα. Αντίθετα, 
η απασχόληση στον τριτογενή τομέα αυξήθηκε το 
2015 κατά 3,1% με αποτέλεσμα ο τριτογενής τομέας 
να αυξήσει το ποσοστό συμμετοχής του στη 
συνολική απασχόληση στο 72,2% το 2015 από 
71,5% το 2014, λόγω της αύξησης της απασχόλησης 
στο χονδρικό και λιανικό εμπόριο, γεγονός που 
υποδεικνύει ότι καθυστερεί η μεταβολή του 
παραγωγικού υποδείγματος της Ελλάδος.  

 

Αναφορικά με την εξέλιξη της απασχόλησης σε 
κλαδικό επίπεδο, οι υπηρεσίες τουρισμού 
(καταλύματα και εστίαση) σημείωσαν σημαντική 
αύξηση, για δεύτερο διαδοχικό χρόνο, κατά 9,6% το 
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2015, έναντι αύξησης κατά 14,6% το 2014. 
Εντούτοις, ο βραδύτερος ρυθμός ανόδου των 
απασχολούμενων στον τουρισμό υποδηλώνει την 
μικρότερη το 2015 αύξηση της τουριστικής κίνησης 
συγκριτικά με το 2014. Πάντως οι απασχολούμενοι 
στον τουρισμό (325,6 χιλ.) το 2015 αποτελούσαν το 
9,0% του συνόλου των απασχολουμένων, έναντι 
7,4% που αναλογούσαν το 2010. Από τους 
υπόλοιπους κλάδους, σημαντική ήταν και η αύξηση 
της απασχόλησης στον κλάδο του εμπορίου (2015: 
+5,6%, 2014: -0,8%) και στη μεταποίηση (2015: 
+5,7%, 2014: -2,5%). Αντίθετα, συνεχίσθηκε η 
μείωση της απασχόλησης στις κατασκευές (2015: -
4,2%, 2014: -6,6%). 

Όσον αφορά στην μορφή απασχόλησης, το ποσοστό 
της μερικής απασχόλησης διαμορφώθηκε στο 9,5% 
του συνόλου των απασχολουμένων το 2015, 
ποσοστό ίσο με αυτό του 2014, έναντι 6,8% το 2011. 
Αυξημένα ποσοστά μερικής απασχόλησης 
παρατηρούνται στους νέους εργαζόμενους 15-30 
ετών και στους κλάδους του τουρισμού και 
διανεμητικού εμπορίου. Η στροφή των επιχειρήσεων 
προς πιο ευέλικτες μορφές εργασίας επιβεβαιώνεται 
και από τα στοιχεία του συστήματος ΕΡΓΑΝΗ, στα 
οποία καταγράφονται οι νέες προσλήψεις ανά είδος 
σύμβασης σε μισθωτούς μόνο του ιδιωτικού τομέα. 
Είναι χαρακτηριστικό ότι το 2015 το 55,5% των νέων 
προσλήψεων αφορούσε συμβάσεις μερικής και εκ 
περιτροπής απασχόλησης, έναντι 50,5% το 2014. 
Πιο συγκεκριμένα, το ποσοστό των συμβάσεων εκ 
περιτροπής απασχόλησης επί του συνόλου των 
νέων προσλήψεων αυξήθηκε σημαντικά σε 18,1% το 
2015, έναντι 14,3% το 2014. 

Αναφορικά με την εξέλιξη της ανεργίας 
επισημαίνονται τα ακόλουθα: 

Ως αποτέλεσμα της αύξησης απασχόλησης, το μέσο 
ποσοστό ανεργίας μειώθηκε αισθητά σε 24,9% το 
2015 από 26,5% το 2014, 27,5% το 2013 και 12,7% 
το 2010. Παράλληλα, ο αριθμός των ανέργων 
μειώθηκε σημαντικά κατά 6,1% το 2015, έναντι 
μικρότερης μείωσης κατά 4,2% το 2014 και 
σημαντικής αύξησης κατά 11,3% που παρατηρήθηκε 
το 2013. Ωστόσο, το ποσοστό ανεργίας αυξήθηκε 
στο τέταρτο τρίμηνο του 2015 σε 24,4% συγκριτικά 
με το 24,0% που καταγράφηκε στο τρίτο τρίμηνο 
2015, εξαιτίας της επιβολής κεφαλαιακών 
περιορισμών στο τέλος του πρώτου εξαμήνου του 
προηγουμένου έτους και αφετέρου της επανόδου σε 
αρνητικό του ρυθμό μεταβολής του πραγματικού 
ΑΕΠ.  

Από την ανάλυση της ανεργίας ως προς το φύλο, η 
άνοδος του συνολικού ποσοστού ανεργίας μεταξύ 
2010 και 2015 έχει επιφέρει μεταβολές στη σύνθεση 
των ανέργων ως προς το φύλο. Ειδικότερα κατά το 
2015, το ποσοστό ανεργίας στους άρρενες ήταν 
21,7% και στις γυναίκες 28,9%, έναντι 23,6% και 
30,2% αντίστοιχα το 2014. Εκ του πλήθους των 
ανέργων το 51,6% ήσαν γυναίκες το 2015 (2014: 
50,2%), έναντι 60,0% στην περίοδο 2000-2008.  

Σχετικά με τη διάρκεια χρόνου της ανεργίας, η 
μείωση της συνοδεύθηκε από αντίστοιχη μείωση των 
μακροχρόνια ανέργων στο 18,2% του εργατικού 
δυναμικού το 2015, έναντι 19,5% το 2014, καθώς ο 
αριθμός των μακροχρόνια ανέργων υποχώρησε στις 
875,3 χιλ. από 936,9 χιλ. το 2014, έναντι ωστόσο 
5,7% το 2010. Παράλληλα, με τη μείωση των 
μακροχρόνια ανέργων μειώθηκε και αριθμός των 
«νέων» ανέργων, δηλαδή αυτών που δεν έχουν 
εργασιακή εμπειρία, σε 278,1 χιλ. το 2015 από 299,8 
χιλ. το 2014.  

Όπως προκύπτει από το Γράφημα υπάρχει μια 
αρνητική σχέση μεταξύ των ποσοστών των «νέων 
ανέργων» και των μακροχρόνια ανέργων μετά το 
δεύτερο τρίμηνο του 2009,  αυτό συμπίπτει με την 
αρχή της αύξησης της ανεργίας. Συνεπώς με την 
αύξηση του ποσοστού ανεργίας, ο αριθμός των 
«νέων ανέργων» ως ποσοστό των ανέργων στο 
μειώνεται, ενώ ο αριθμός των μακροχρόνια ανέργων 
ως ποσοστό των ανέργων αυξάνεται. 

 

Η μείωση του ποσοστού ανεργίας συνοδεύθηκε από 
ευνοϊκές μεταβολές στη σύνθεση των ανέργων ανά 
ηλικία. Συγκεκριμένα, το ποσοστό ανεργίας 
υποχωρεί σημαντικά σε όλες τις ηλικιακές ομάδες 
στο 2015 σε σχέση με το αντίστοιχο του 2014. 
Ειδικότερα το ποσοστό ανεργίας των νέων 15-24 
ετών μειώθηκε σημαντικά σε 49,8% το 2015 από 
52,4% το 2014, στην ηλικιακή κατηγορία 25-29 ετών 
περιορίσθηκε αρκετά  σε 36,7% από 40,8% το 2014, 
όπως και στις κρίσιμες ηλικίες 30-44 έτη σε 24,0% 
από 25,4% το 2014 και οριακά στο εύρος 45-64 έτη 
σε 19,2% το 2015, έναντι 19,5% το 2014.  
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Σημειώνεται ότι το από τα στοιχεία του συστήματος 
ΕΡΓΑΝΗ το 76% των νέων θέσεων μισθωτής 
εργασίας αφορούσε το 2015 την τους νέους 15-29 
ετών. 

Η βελτίωση των δεδομένων της αγοράς εργασίας 
κυρίως είχε ως αποτέλεσμα να μειωθεί ο αριθμός 
των ατόμων 18-59 ετών που ζουν σε νοικοκυριά στα 
οποία κανένα άτομο δεν εργάζεται κατά 4,6% και 
5,3% το 2015 και 2014 αντίστοιχα. Εντούτοις μεταξύ 
του 2010 και 2015 ο αριθμός αυτών των ατόμων έχει 
αυξηθεί συνταρακτικά κατά 66,7% (2010: 664 χιλ. 
2015: 1,1 εκατ.).  

Εξελίξεις στο Ισοζύγιο Εξωτερικών Πληρωμών: 
Tο έλλειμμα του Ισοζυγίου Τρεχουσών Συναλλαγών 
(ΙΤΣ) διευρύνθηκε, τον Ιανουάριο 2016, σύμφωνα με 
τα στοιχεία της Τραπέζης της Ελλάδος, αφού 
διαμορφώθηκε σε €742 εκατ. έναντι μικρότερου 
ελλείμματος €281δισ. τον Ιανουάριο 2015.  

 
Η εξέλιξη αύτη στις εξωτερικές συναλλαγές 
αντανακλά την επιδείνωση, σε ετησία βάση, κυρίως 
του ισοζυγίου των υπηρεσιών κατά 48,6% (και 
ειδικότερα του ισοζυγίου των μεταφορών κατά 
64,6%) και του ισοζυγίου των πρωτογενών 
εισοδημάτων κατά 72,3%. Επιπλέον, η περαιτέρω 
βελτίωση του ελλείμματος του ισοζυγίου των αγαθών 
δεν στάθηκε ικανή να βελτιώσει το έλλειμμα στο ΙΤΣ. 
 

 
Αναλυτικότερα: 
 
Σημαντική ήταν η μείωση του ελλείμματος του 
ισοζυγίου των αγαθών  κατά 21%, (Ιαν.2016: €-1,14 
δισ., Ιαν.2015: €-1,43 δισ.), λόγω κυρίως της 
πτώσης του ελλείμματος του ισοζυγίου των 
καυσίμων κατά 45,2% (Ιαν.2016: €-148 εκατ.,  
Ιαν.2015: €-270 εκατ.), που οφείλεται κυρίως και 
στην πτώση των τιμών τους. Βελτίωση παρουσίασε 
επίσης, τόσο το έλλειμμα  ισοζυγίου αγαθών χωρίς 
καύσιμα και πλοία (-10,8%), όσο και το έλλειμμα του 
ισοζυγίου των πλοίων (-89,6%).  
 
Οι εξαγωγές αγαθών εκτός καυσίμων παρουσίασαν 
μείωση κατά 6,6%, σε ετήσια βάση, τον Ιανουάριο 
2016, έναντι αύξησης κατά 7,9% τον Ιανουάριο του 
2015, ενώ οι εξαγωγές αγαθών στο σύνολό τους 
μειώθηκαν κατά 9,4% Ιανουάριο 2016, από μείωση 
κατά 11,6% τον αντίστοιχο μήνα του 2015. 
 
Ταυτόχρονα, μεγαλύτερη μείωση σημειώθηκε στις 
εισαγωγές αγαθών εκτός καυσίμων κατά 10,3% τον 

Ιανουάριο 2016, έναντι οριακής ανόδου κατά 1,7% 
τον ίδιο μήνα του 2015. Η μείωση των εισαγωγών 
εκτός καυσίμων συνδέεται με την επιβολή 
περιορισμών στην κίνηση κεφαλαίων, η οποία 
προκάλεσε μείωση των εισαγωγών πρώτων υλών 
και ενδιαμέσων αγαθών, σε συνάρτηση και με την 
περιορισμένη εγχώρια ζήτηση.  
 
Το πλεόνασμα του ισοζυγίου των υπηρεσιών 
μειώθηκε κατά 48,6% τον Ιανουάριο 2016, δοθέντος 
ότι το ισοζύγιο των μεταφορών μειώθηκε σημαντικά 
κατά 64,6% τον Ιανουάριο 2016, έναντι αύξησης 
κατά 3,6% τον Ιανουάριο του 2015 και παράλληλα οι 
ταξιδιωτικές εισπράξεις μειώθηκαν κατά 4,7% τον 
Ιανουάριο 2016, έναντι ανόδου κατά 8,7% τον 
Ιανουάριο του 2015. Η μείωση των ταξιδιωτικών 
εισπράξεων οφείλεται κυρίως στη μείωση των 
αφίξεων κατά 7,8%, καθώς η μέση δαπάνη ανά 
ταξίδι αυξήθηκε κατά 3,4%. 
 
Η πτώση κατά 54,4% των εισπράξεων από 
υπηρεσίες μεταφορών σε συνδυασμό με την μείωση 
των ταξιδιωτικών εισπράξεων, οδήγησαν σε 
σημαντική μείωση του πλεονάσματος του ισοζυγίου 
των υπηρεσιών κατά 48,6% τον Ιανουάριο 2016, 
έναντι αύξησης κατά 3,6% τον ίδιο μήνα του 2015.  
 
Το ισοζύγιο των πρωτογενών εισοδημάτων του 
ισοζυγίου πληρωμών παρουσίασε πλεόνασμα 
€172,9 εκατ. τον Ιανουάριο 2016, είναι όμως κατά 
πολύ μικρότερο του Ιανουαρίου 2015 (€1,01 δισ.), 
λόγω  της  μείωσης των πληρωμών για τόκους του 
δημόσιου χρέους σε συνάρτηση με τη μείωση της 
ελληνικής συμμετοχής στα Διαρθρωτικά Κοινοτικά 
Ταμεία.  
 
Αντίθετα, το ισοζύγιο των δευτερογενών 
εισοδημάτων επιδεινώθηκε τον Ιανουάριο του 2016 
σε €-6,6 εκατ. (Ιαν.2015: € 72,9 εκατ.), εξαιτίας της 
μείωσης των εισροών από την ΕΕ για άμεσες 
ενισχύσεις και επιδοτήσεις στο πλαίσιο της ΚΑΠ και 
για τα προγράμματα του Ευρωπαϊκού Κοινωνικού 
Ταμείου.  
 
Το ισοζύγιο κεφαλαίων, στο οποίο καταγράφονται 
κυρίως εισροές από το Ταμείο Συνοχής και το 
Ευρωπαϊκό Ταμείο Περιφερειακής Ανάπτυξης της 
ΕΕ, παρουσίασε σημαντικό πλεόνασμα €388,1 εκατ. 
τον Ιανουάριο 2016, έναντι πλεονάσματος €50,4 
εκατ. ένεκα της εντονότερης απορρόφησης των 
διαρθρωτικών κονδυλίων.  
 
Σημειώνεται ότι από τον Οκτώβριο επιταχύνθηκε η 
απορρόφηση των κοινοτικών κονδυλίων μετά την 
εφαρμογή των αποφάσεων της ΕΕ για μηδενική 
εθνική συμμετοχή στα εναπομείναντα ημιτελή 
προγράμματα της προγραμματικής περιόδου 2007-
2013 και της αύξησης των προκαταβολών στα 
κονδύλια  της περιόδου 2014-2020. Όσον αφορά τα 
κονδύλια του ΕΣΠΑ 2007-2013 η απορρόφηση 
υπερέβη το 97% με αποτέλεσμα η Ελλάδα να 
κατατάσσεται πρώτη ανάμεσα στα κράτη-μέλη της 
Ε.Ε. 
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▼ 
ΗΠΑ 

Ομοσπονδιακή Τράπεζα 

Το Συμβούλιο Νομισματικής Πολιτικής της Fed 

(FOMC), κατά τη συνεδρίαση της 15
ης

-16
ης

 Μαρτίου, 
άφησε αμετάβλητα τα βασικά επιτόκιά της, στο 
0,25% και 0,50%. Παράλληλα, δημοσιεύθηκαν οι 
προβλέψεις της Fed για τα βασικά μακροοικονομικά 
μεγέθη. Οι αξιωματούχοι της Fed διαπίστωσαν ότι η 
οικονομία συνεχίζει να αναπτύσσεται, με μέτριο 
ρυθμό, παρά την πορεία της παγκόσμιας οικονομίας 
και των χρηματαγορών κατά τους τελευταίους μήνες. 
Ομοίως, η καταναλωτική δαπάνη και η αγορά 
κατοικιών αναπτύσσεται με μέτριο ρυθμό, ενώ οι 
επενδύσεις παγίου κεφαλαίου και οι καθαρές 
εξαγωγές έχουν υποχωρήσει. Επίσης, επισημάνθηκε 
ότι βελτιώθηκαν περαιτέρω οι συνθήκες στην αγορά 
εργασίας, γεγονός που αντικατοπτρίστηκε στην 
αναπροσαρμογή προς τα κάτω των προβλέψεων της 
Fed για την ανεργία, το 2017 και 2018 (βλ. Πίνακα). 
Αναφορικά με τον πληθωρισμό, αναμένεται να 
παραμείνει χαμηλός στο άμεσο μέλλον, με την Fed 
να αναπροσαρμόζει αισθητά προς τα κάτω την 
πρόβλεψή της για τον πληθωρισμό το 2016, σε 1,2% 
από 1,6% που προέβλεπε τον Δεκέμβριο. Αξίζει να 
σημειωθεί η σημαντική μείωση των εκτιμήσεων της 
Fed για το επίπεδο των βασικών επιτοκίων έως το 
2018, σε σχέση με αυτό που προέβλεπε τον 
Δεκέμβριο. Δεδομένου ότι η μεταβολή των βασικών 
επιτοκίων είθισται να γίνεται κατά 25πμ, η μείωση 
των προβλεπόμενων βασικών επιτοκίων κατά 0,5% 
πρακτικά μεταφράζεται σε δύο λιγότερες μεταβολές 
των επιτοκίων από την Fed, το 2016 και το 2017.  
 

 

 

Πληθωρισμός 

Σύμφωνα με τα μη εποχικά διορθωμένα στοιχεία, σε 
ετήσια βάση, ο ΔΤΚ επιβραδύνθηκε στο 1,0% τον 
Φεβρουάριο, από 1,4% τον Ιανουάριο. Εκτιμάται ότι, 
παρά τη μείωση του ΔΤΚ τον Φεβρουάριο, η ανοδική 
τάση του ΔΤΚ δεν θα αντιστραφεί και ότι ο ΔΤΚ θα 
κινηθεί κοντά στο 1,2% το 2016, όσο προβλέπει η 
Fed. Επιπλέον, ο δομικός πληθωρισμός αυξήθηκε 
για δέκατο συνεχόμενο μήνα, παρά το γεγονός ότι 
συνεχίζεται η άσκηση αποπληθωριστικών πιέσεων 
από την τιμή της ενέργειας (Φεβρουάριος: -12,5%, 
σε ετήσια βάση) και το σχετικά ισχυρό δολάριο. Ο 

δομικός ΔΤΚ τον Φεβρουάριο ανήλθε στο 2,3%, την 
υψηλότερη τιμή από τον Σεπτέμβριο του 2008. 

 
Βιομηχανική παραγωγή 

Η βιομηχανική παραγωγή τον Φεβρουάριο αυξήθηκε 
κατά 0,2% σε μηνιαία βάση, μετά από αύξηση 0,5% 
τον Ιανουάριο. Η αύξηση της βιομηχανικής 
παραγωγής για δεύτερο συνεχόμενο μήνα, 
στηριζόμενη στη ζήτηση για κεφαλαιουχικό 
εξοπλισμό, αποτελεί ένδειξη ότι πιθανώς η 
βιομηχανική παραγωγή να σταθεροποιείται. 
Επιπλέον, η αύξηση της βιομηχανικής παραγωγής 
σημειώθηκε παρά το σχετικά ισχυρό δολάριο και την 
ασθενική ζήτηση από το εξωτερικό. 

 
 
Αγορά κατοικίας  
Η έναρξη νέων κατοικιών αυξήθηκε τον Φεβρουάριο, 
κατά 5,2% σε μηνιαία βάση, μετά από μείωση κατά 
3,4% τον Ιανουάριο. Σε ετήσια βάση, η έναρξη νέων 
κατοικιών αυξήθηκε κατά 30,9%, υποβοηθούμενη 
από τις καλές καιρικές συνθήκες. Εξαιτίας της 
μεταβλητότητας που παρουσιάζει η έναρξη νέων 
κατοικιών, ο αριθμός των εκδιδόμενων αδειών 
αποτελεί καλύτερο πρόδρομο δείκτη της 
κατασκευαστικής δραστηριότητας κατοικιών.  
 

 
 
Οι άδειες νέων οικοδομών, τον Φεβρουάριο 
μειώθηκαν κατά 3,1% σε μηνιαία βάση αλλά είναι 
αυξημένες κατά 6,3% σε ετήσια. Παρά τη μείωση 
των αδειών σε μηνιαία βάση, εκτιμάται ότι η σταθερή 

2016 2017 2018

ΑΕΠ (ετήσια μεταβολή, %) 2,2 2,1 2,0

διαφορά από την πρόβλεψη Δεκ. -0,2 -0,1 0,0

Πληθωρισμός (ετήσια μεταβολή, %) 1,2 1,9 2,0

διαφορά από την πρόβλεψη Δεκ. -0,4 0,0 0,0

Δομικός Πληθωρισμός (ετήσια μεταβολή, %) 1,6 1,8 2,0

διαφορά από την πρόβλεψη Δεκ. 0,0 -0,1 0,0

Ανεργία (%) 4,7 4,6 4,5

διαφορά από την πρόβλεψη Δεκ. 0,0 -0,1 -0,2

Βασικά επιτόκια Fed (%) 0,9 1,9 3,0

διαφορά από την πρόβλεψη Δεκ. -0,5 -0,5 -0,3
Πηγή: Ομοσπονδιακή Tράπεζα ΗΠΑ (Μάρτιος 2016).

Προβλέψεις βασικών μακροοικονομοικών μεγεθών
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αύξηση της δημιουργίας θέσεων εργασίας και το 
χαμηλό επίπεδο απολύσεων δημιουργούν το 
αίσθημα εργασιακής ασφάλειας, ενθαρρύνοντας τα 
νοικοκυριά να προβούν στην αγορά νέας κατοικίας.  
Οι πωλήσεις υφιστάμενων κατοικιών τον Ιανουάριο 
μειώθηκαν περισσότερο του αναμενομένου, 
φθάνοντας τις 5,1 εκατ. (-7,1% σε μηναία βάση), ενώ 
σε ετήσια βάση ήταν αυξημένες κατά 2,2%. 
Σημειώνεται ότι παρότι τα σχετικά χαμηλά επιτόκια 
καθιστούν τα ενυπόθηκα δάνεια ελκυστικά, η έλλειψη 
διαθέσιμων κατοικιών προς πώληση έχει οδηγήσει 
σε τέτοια αύξηση τις τιμές τους που για πολλά 
νοικοκυριά δεν είναι δυνατή η αγορά πρώτης 
κατοικίας. Παράλληλα, τον Φεβρουάριο η μέση τιμή 
των τιμών πώλησης των υφιστάμενων κατοικιών 
αυξήθηκε κατά 2,5% σε ετήσια βάση. 
 

 
 
Δείκτης καταναλωτικής εμπιστοσύνης του University 
of Michigan 

Όσον αφορά στις προσδοκίες των νοικοκυριών, ο 
δείκτης καταναλωτικής εμπιστοσύνης του University 
of Michigan μειώθηκε περαιτέρω, στις 90,0 μονάδες 
τον Μάρτιο, από 91,7 μονάδες τον Φεβρουάριο, το 
χαμηλότερο επίπεδο από τον Σεπτέμβριο του 2015. 
Τα στοιχεία της έρευνας δείχνουν ότι τα νοικοκυριά 
θεωρούν ότι η οικονομία δεν θα εισέλθει μεν σε 
ύφεση αλλά ούτε πρόκειται να επαναλάβει τα σχετικά 
υψηλά επίπεδα ρυθμούς ανάπτυξης των τελευταίων 
δύο ετών (2014: 2,2%, 2015: 2,4%). Είναι σημαντικό 
ότι δεν έχει ενισχυθεί η αβεβαιότητα των νοικοκυριών 
για την οικονομική τους κατάσταση και την 
απασχόλησή τους, με αποτέλεσμα η καταναλωτική 
δαπάνη να εξακολουθεί να εκτιμάται στο 2,7% για το 
2016. 
 

▼ 
Ζώνη του Ευρώ (ΖτΕ)  

Πληθωρισμός 
Τον Φεβρουάριο ο πληθωρισμός σε ετήσια βάση 
μειώθηκε, επιστρέφοντας στο αρνητικό πεδίο τιμών. 
Πιο συγκεκριμένα, διαμορφώνεται στο -0,3%, έναντι 
0,3% τον Ιανουάριο και βρίσκεται στο χαμηλότερο 
επίπεδο των τελευταίων 11 μηνών. Σημειώνεται ότι, 
όλες οι επιμέρους κατηγορίες αγαθών (τρόφιμα-
ποτά-καπνός, ενέργεια, βιομηχανικά αγαθά εκτός 
ενέργειας, υπηρεσίες) κατέγραψαν μείωση του 
ρυθμού μεταβολής των τιμών. Αξιοσημείωτη ήταν η 
πτώση των τιμών της ενέργειας κατά 8,1% τον 
Φεβρουάριο, έναντι 5,4% τον Ιανουάριο (σε ετήσια 
βάση), η οποία ενίσχυσε εκ νέου τις 
αποπληθωριστικές πιέσεις. Ο Πρόεδρος της ΕΚΤ, 
μετά τη συνεδρίαση της 10

ης
 Μαρτίου, αναγνώρισε 

ότι πολύ χαμηλά επίπεδα πληθωρισμού, ή ακόμη και 
αρνητικά, είναι αναπόφευκτα τους επόμενους μήνες 
εξαιτίας της χαμηλής τιμής του πετρελαίου. 
Αντίστοιχα, σημειώθηκε σημαντική αναθεώρηση 
προς τα κάτω των εκτιμήσεων για τον πληθωρισμό 
από τους εμπειρογνώμονες της ΕΚΤ, σε μόλις 0,1% 
για το 2016, το οποίο απέχει πολύ από τον επίσημο 
μεσοπρόθεσμο στόχο της ΕΚΤ (2%). Επιπλέον, 
εξασθένησαν σημαντικά οι πληθωριστικές πιέσεις 
από τον αποδυναμωμένο ρυθμό ανόδου των τιμών 
των υπηρεσιών, στο 0,9% τον Φεβρουάριο από 
1,2% τον Ιανουάριο. Εντούτοις, η νέα «ένεση» 
ρευστότητας που εγκρίθηκε κατά την τελευταία 
συνεδρίαση της ΕΚΤ, αναμένεται να τονώσει την 
εγχώρια ζήτηση, ενισχύοντας τις τιμές των 
υπηρεσιών. Περαιτέρω, τόσο ο δομικός 

πληθωρισμός, όσο και ο ΔΤΚ εξαιρουμένης της 

ενέργειας, μειώθηκαν στο 0,8% τον Φεβρουάριο από 
1,0% τον Ιανουάριο.  
 

 
 
Εξωτερικός τομέας 

Σύμφωνα με τα εποχικά διορθωμένα στοιχεία της 
Eurostat, το πλεόνασμα του εμπορικού ισοζυγίου 
μειώθηκε, στα €21,2 δισ. τον Ιανουάριο έναντι €22,5 
δισ. τον Δεκέμβριο. Σε ετήσια βάση, το πλεόνασμα 
του εμπορικού ισοζυγίου αυξήθηκε κατά 3,4%. 
Σημειώνεται ότι, η Γερμανία που έχει κυρίαρχη θέση 
στο εμπορικό ισοζύγιο συμμετέχει κατά €13,6 δισ. 
ενώ οι εξαγωγές αγαθών της ανέρχονται στα €40,3 
δισ. ήτοι στο 24,1% του συνόλου των εξαγωγών 
αγαθών της ΖτΕ. 

 

Δείκτης PMI Markit 

Ο ενοποιημένος δείκτης PMI Markit (πρώτη 
εκτίμηση) αυξήθηκε στις 53,7 μονάδες τον Μάρτιο, 
από 53,0 μονάδες τον Φεβρουάριο. Η άνοδος του 
δείκτη προέρχεται κυρίως από την περαιτέρω 
αύξηση του επιμέρους δείκτη για τον κλάδο των 
υπηρεσιών, στις 54,0 μονάδες. Επιπλέον, τα 
στοιχεία της έρευνας ότι συνεχίζονται οι έντονες 
αποπληθωριστικές πιέσεις. Το επίπεδο του 
ενοποιημένου δείκτη PMI Markit προοιωνίζεται 
άνοδο του ΑΕΠ κατά 0,3% το 1ο τρίμηνο του 2016, 
έναντι 0,4% το 4ο τρίμηνο του 2015. Σε επίπεδο 
χώρας-μέλους, ο ενοποιημένος δείκτης PMI Markit 
έμεινε αμετάβλητος στη Γερμανία, στις 54,1 μονάδες 
τον Μάρτιο. Ο κλάδος των υπηρεσιών συνέχισε να 
αναπτύσσεται ενώ ο κλάδος της μεταποίησης 
εξασθένησε περαιτέρω. Πιο συγκεκριμένα, ο 
υποδείκτης τον Μάρτιο μειώθηκε στις 50,4 μονάδες 
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ΗΠΑ: Πωλήσεις υφιστάμενων κατοικιών (εκατ.)

Πηγή: Bloomberg, Οικονομικές Μελέτες Alpha Bank

5,1 Φεβρ.2016 Ιαν.2016 Δεκ.2015 Noέμ.2015 Οκτ.2015

ΖτΕ -0,2% 0,3% 0,2% 0,1% 0,1%

 Γερμανία -0,2% 0,4% 0,2% 0,2% 0,2%

 Γαλλία -0,1% 0,3% 0,3% 0,1% 0,2%

 Ιταλία -0,2% 0,4% 0,1% 0,1% 0,3%

 Ισπανία -1,0% -0,4% -0,1% -0,4% -0,9%

 Ολλανδία 0,3% 0,2% 0,5% 0,4% 0,4%

 Πορτογαλία 0,2% 0,7% 0,3% 0,6% 0,7%

 Ιρλανδία -0,2% 0,0% 0,2% -0,1% -0,1%

 Κύπρος -2,2% -1,1% -0,6% -1,5% -1,8%

 Ελλάδα 0,1% -0,1% 0,4% -0,1% -0,1%

Εναρμονισμένος ΔΤΚ στη ΖτΕ και σε επιλεγμένες χώρες της (ετήσιος ρυθμός 

μεταβολής)

Πηγή: Eurostat, Οικονομικές Μελέτες Alpha Bank.
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και πλέον βρίσκεται σε χαμηλό 16 μηνών και κοντά 
σε επίπεδο στασιμότητας. Η μείωση αυτή οφείλεται 
κυρίως στην αποδυνάμωση της μεταποίησης σε 
παγκόσμιο επίπεδο. Στη Γαλλία ο ενοποιημένος 
δείκτης PMI Markit αυξήθηκε στις 51,1 μονάδες τον 
Μάρτιο, από 49,3 μονάδες τον Φεβρουάριο, με τον 
υποδείκτη για τον κλάδο των υπηρεσιών να 
ενισχύεται σημαντικά (Φεβρουάριος: 49,2 μονάδες, 
Μάρτιος: 51,2 μονάδες) ενώ ο υποδείκτης για τη 
μεταποίηση, που βρίσκεται κάτω από το επίπεδο 
των 50 μονάδων, σημείωσε περαιτέρω μείωση. 

 

 

▼ 
Γερμανία 

Δείκτης εμπιστοσύνης των επενδυτών (ZEW) 
Ο δείκτης εμπιστοσύνης των επενδυτών (ZEW) 
αυξήθηκε στις 4,3 μονάδες τον Μάρτιο από τη 1,0 
μονάδα τον Φεβρουάριο, που ήταν το χαμηλότερο 
επίπεδο από τον Οκτώβριο του 2014, Σημειώνεται 
ότι οι αναλυτές ανέμεναν άνοδο στις 5,0 μονάδες 
εντούτοις η αβεβαιότητα για τις μελλοντικές 
οικονομικές εξελίξεις των αναδυομένων οικονομιών, 
τις συνέπειες από την πτωτική πορεία της τιμής του 
πετρελαίου και την ισοτιμία του Ευρώ συγκράτησαν 
την άνοδο του δείκτη. Επιπλέον, η έρευνα δείχνει ότι 
η σημαντική ενίσχυση του προγράμματος ποσοτικής 
χαλάρωσης της ΕΚΤ δεν βελτίωσε ιδιαίτερα την 
εμπιστοσύνη των επενδυτών. Περαιτέρω, μείωση 
κατέγραψαν και οι επιμέρους δείκτες για την 
τρέχουσα οικονομική συγκυρία της Γερμανίας και της 
ΖτΕ καθώς και τις προοπτικές ανάπτυξης της ΖτΕ.  
 
Δείκτης επιχειρηματικών προσδοκιών Ifo  
Ο δείκτης επιχειρηματικών προσδοκιών Ifo 
ανέκαμψε στις 106,7 μονάδες τον Μάρτιο, μετά από 
τρεις συνεχόμενους μήνες μείωσης (Φεβρουάριος: 
105,7 μονάδες). Επιπλέον, ο δείκτης που αντανακλά 
τις επιχειρηματικές προσδοκίες για την τρέχουσα 
οικονομική συγκυρία βελτιώθηκε και βρίσκεται σε 
υψηλό 6 μηνών. Αναφορικά με τους επιμέρους 
κλαδικούς δείκτες, οι προσδοκίες για τη μεταποίηση, 
το χονδρικό και το λιανικό εμπόριο αυξήθηκαν και 
μόνο οι προσδοκίες για τον κατασκευαστικό κλάδο 
μειώθηκαν. 
 

 
ΙΑΠΩΝΙΑ 

 
Η οικονομική δραστηριότητα στην Ιαπωνία συνεχίζει 
να επηρεάζεται αρνητικά από την αδύναμη ζήτηση 
στο εξωτερικό, που είναι αποτέλεσμα της 
επιβράδυνσης της ανάπτυξης στην Κίνα και σε άλλες 
αναπτυσσόμενες οικονομίες. Ειδικότερα, όπως 
δείχνουν τα πρόσφατα στοιχεία που αφορούν τις 
εξαγωγές και τον δείκτη PMI στη μεταποίηση, 

επηρεάζεται αρνητικά η βιομηχανική παραγωγή η 
οποία, σύμφωνα με την Τράπεζα της Ιαπωνίας, 
εμφανίζει εξασθένιση. Αυτή η εξέλιξη αναμένεται να 
αποτυπωθεί στον ρυθμό ανάπτυξης στο 1

ο
 τρίμηνο 

2016, ο οποίος από ορισμένους αναλυτές 
αναμένεται να διαμορφωθεί σε αρνητική τιμή όπως 
και στο 4

ο
 τρίμηνο 2015, όταν το ΑΕΠ υποχώρησε 

κατά 1,1%, σε ετήσια βάση, έναντι αύξησης κατά 
1,3% στο 3

ο
 τρίμηνο 2015. Τον Φεβρουάριο, το 

εμπορικό ισοζύγιο παρουσίασε πλεόνασμα, λόγω 
της μεγαλύτερης μείωσης των εισαγωγών έναντι των 
εξαγωγών. Οι εξαγωγές μειώθηκαν, για πέμπτο στη 
σειρά μήνα, κατά 4,0%, σε ετήσια βάση και η μείωσή 
τους αντανακλά τη μικρότερη ζήτηση για ιαπωνικά 
προϊόντα στο εξωτερικό και τις αρνητικές προοπτικές 
για τη βιομηχανική παραγωγή. Μεγαλύτερη, της 
τάξεως του 14,2%, σε ετήσια βάση, ήταν η μείωση 
των εισαγωγών, που συνεχίσθηκε για δέκατο 
τέταρτο στη σειρά μήνα, λόγω των χαμηλότερων 
τιμών πετρελαίου και φυσικού αερίου. Έτσι, το 
εμπορικό ισοζύγιο παρουσίασε πλεόνασμα ¥242,8 
δισ. τον Φεβρουάριο, το οποίο είναι το υψηλότερο 
πλεόνασμα από τον Σεπτέμβριο 2011, έναντι 
ελλείμματος ¥426,0 δισ. τον Φεβρουάριο 2015. 
 

 
 
Όσον αφορά στον δείκτη PMI στη μεταποίηση που 
καταρτίζεται από τη Markit, αυτός υποχώρησε κάτω 
από το επίπεδο του 50,0, κάτι που δείχνει 
συρρίκνωση, για πρώτη φορά από τον Απρίλιο 2015 
και στο χαμηλότερο επίπεδο από τα τέλη του 2012. 
Τον Μάρτιο, σύμφωνα με την αρχική μέτρηση, ο 
δείκτης υποχώρησε, για τέταρτο στη σειρά μήνα, στο 
49,1, σε χαμηλότερο επίπεδο από αυτό που 
αναμενόταν, από 50,1 τον Φεβρουάριο, με όλους 
τους υποδείκτες (παραγωγής, εξαγωγών, νέων 
παραγγελιών) να έχουν υποχωρήσει. Ιδιαίτερα η 
υποχώρηση του υποδείκτη νέων παραγγελιών 
υποδηλώνει εξασθένιση της ζήτησης και κατά 
συνέπεια μείωση της βιομηχανικής παραγωγής 
στους επόμενους μήνες. 
 

 

ZτΕ Γερμανία Γαλλία

Ενοποιημένος 53,7 54,1 51,1

   Μεταποίηση 51,4 50,4 49,6

   Υπηρεσίες 54,0 55,5 51,2

Δείκτης PMI Markit, Μάρτιος, πρώτη εκτίμηση.

Πηγή: Markit, Οικονομικές Μελέτες Alpha Bank
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▼ 
Βουλγαρία 

 
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών 

Το ισοζύγιο των τρεχουσών συναλλαγών 
παρουσίασε πλεόνασμα €165,5 εκατ. τον Ιανουάριο 
(0,4% του ΑΕΠ), έναντι ελλείμματος €108,4 εκατ. τον 
Ιανουάριο 2015 (0,2% του ΑΕΠ). Τούτο ήταν 
αποτέλεσμα της εμφάνισης πλεονάσματος στο 
εμπορικό ισοζύγιο, επειδή οι εξαγωγές αυξήθηκαν 
κατά 7,7% και οι εισαγωγές μειώθηκαν κατά 3,7%, 
της μείωσης του ελλείμματος του ισοζυγίου 
εισοδημάτων και της αύξησης του πλεονάσματος του 
ισοζυγίου τρεχουσών μεταβιβάσεων. 
 

 
 
 

 

▼ 
Κύπρος 

 
Standard & Poor’s 

Στις 18 Μαρτίου, ο οίκος αξιολόγησης Standard & 
Poor’s επιβεβαίωσε την πιστοληπτική ικανότητα της 
Κύπρου στο ΒB- και διατήρησε τις θετικές 
προοπτικές. Η απόφαση αυτή βασίσθηκε στο ότι ο 
ρυθμός ανάπτυξης της χώρας θα είναι μεγαλύτερος 
του 2% στην περίοδο 2016-2019, μετά την 
επιτυχημένη ολοκλήρωση του προγράμματος 
οικονομικής προσαρμογής. 
 
 
 

▼ 
Σερβία 

 
Moody’s 

Στις 18 Μαρτίου, ο οίκος αξιολόγησης Moody’s 
επιβεβαίωσε την πιστοληπτική ικανότητα της 
Σερβίας στο Β1 και αναβάθμισε τις προοπτικές από 
σταθερές σε θετικές. Η απόφαση αυτή βασίσθηκε 
στο ότι η χώρα είναι αποφασισμένη να περιορίσει το 
δημόσιο χρέος μέσω ενός προγράμματος 
δημοσιονομικής εξυγίανσης, που περιλαμβάνει 
αυξημένη συλλογή φόρων και μείωση μισθών και 
συντάξεων, όπως και μέσω διαρθρωτικών 
μεταρρυθμίσεων στο πλαίσιο της προληπτικής 
συμφωνίας (Stand-By Arrangement) που σύναψε με 

το Διεθνές Νομισματικό Ταμείο τον Φεβρουάριο 
2015. 
 
ΤτΣερβίας – Βασικό επιτόκιο 

Η Επιτροπή Νομισματικής Πολιτικής της Τράπεζας 
της Σερβίας, στη συνεδρίαση της 17

ης
 Μαρτίου, 

αποφάσισε να διατηρήσει αμετάβλητο το βασικό της 
επιτόκιο στο 4,25% όπου το είχε μειώσει από το 
4,50% στις 11 Φεβρουαρίου. Η Τράπεζα της Σερβίας 
θεωρεί ότι η ακολουθούμενη νομισματική πολιτική 
είναι επαρκής για να επιτευχθεί η άνοδος του 
πληθωρισμού από τα μέσα του 2016 και η 
διαμόρφωσή του, στο τέλος του 2016 ή στις αρχές 
του 2017, εντός του εύρους 2,5%-5,5% που έχει 
τεθεί ως στόχος. Για την απόφαση αυτή ελήφθη 
υπόψη η ύπαρξη μη ευνοϊκών προοπτικών για την 
παγκόσμια ανάπτυξη και για την ανάπτυξη στη ζώνη 
του ευρώ που είναι ο κύριος εμπορικός εταίρος της 
Σερβίας, η αβεβαιότητα για τις τιμές του πετρελαίου 
και των εμπορευμάτων, καθώς και οι συνεχιζόμενες 
γεωπολιτικές κρίσεις. Η επόμενη συνεδρίαση της 
Επιτροπής Νομισματικής Πολιτικής έχει 
προγραμματισθεί στις 7 Απριλίου. 
 

 
 
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών 
Το έλλειμμα του ισοζυγίου των τρεχουσών 
συναλλαγών υποχώρησε κατά 33,0%, σε ετήσια 
βάση, στα €1.765 εκατ. στην περίοδο Ιανουαρίου-
Δεκεμβρίου 2015, έναντι €2.635 εκατ. στην 
αντίστοιχη περίοδο του 2014. Αυτή η υποχώρηση 
ήταν αποτέλεσμα της μείωσης του ελλείμματος του 
εμπορικού ισοζυγίου, αλλά και της αύξησης του 
πλεονάσματος του ισοζυγίου υπηρεσιών. Αντιθέτως, 
αρνητικά συνέβαλαν το μειωμένο πλεόνασμα του 
ισοζυγίου τρεχουσών μεταβιβάσεων και το αυξημένο 
έλλειμμα του ισοζυγίου εισοδημάτων. 
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ΑΕΠ (σε σταθερές τιμές αγοράς) -4,3 -5,5 -9,2 -7,3 -3,1 0,7 -0,3

Ιδιωτική Κατανάλωση -1,6 -6,4 -9,9 -7,9 -2,5 0,7 0,3

Δημόσια Κατανάλωση 2,1 -4,2 -7,0 -7,2 -5,5 -2,4 -0,1

Ακαθάριστες Επενδύσεις -13,8 -19,3 -20,7 -23,4 -9,3 -2,6 0,9

Εξαγωγές -18,2 4,4 0,8 1,1 1,7 7,4 -3,7

Εισαγωγές -20,2 -3,4 -8,2 -9,4 -2,9 7,8 -6,9

Ανεργία (%) 9,6 12,7 17,9 24,4 27,5 26,5 24,9

Συνολική Απασχόληση -1,2 -3,6 -7,6 -8,9 -4,9 0,7 …

Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (μέσα επίπεδα) 1,2 4,7 3,3 1,5 -0,9 -1,3 -1,7

Χρηματοδότηση Ιδιωτικού Τομέα 4,2 0,0 -3,1 -4,0 -3,9 -3,1 -2,0

Πρωτογενές Ισοζύγιο της Γενικής Κυβέρνησης (% ΑΕΠ) -10,1 -5,4 -3,0 -3,7 -8,4 0,4 …

Χρέος Γενικής Κυβέρνησης (% ΑΕΠ) 126,7 146,2 172,0 159,4 177,0 178,6 …

Ισοζύγιο Τρεχ. Συναλλαγών (% ΑΕΠ) -12,4 -11,4 -10,0 -3,8 -2,1 -2,1 0,0

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ

2013 2014 2015-2016

έτος έτος Q1 Q2 Q3 Q4

Τελευταία διαθέσιμη 

περίοδος

Οικονομική Δραστηριότητα 

Όγκος Λιανικών Πωλήσεων (εκτός καυσίμων & λιπαντικών) -8,4 -0,7 1,4 0,6 -2,7 -1.1 -0,5 (12μηνο) 

Νέες εγγραφές ΙΧ Αυτοκινήτων 3,1 30,1 19,2 33,2 -2,2 2,1 5,5 (Ιαν. 2016)

Ιδιωτική Οικοδομική Δραστηριότητα -25,6 -5,8 29,2 -5,6 -22,2 … -0,2 (12μηνο)

Μεταποίηση -1,1 1,8 5,2 -1,0 -0,2 1,2 5,8 (Ιαν. 2016)

Δείκτης Υπευθύνων Προμηθειών ΡΜΙ στη μεταποίηση 46,0 49,9 48,5 47,1 37,5 48,6 48,4 (Φεβ. 2016)

Δείκτης Οικονομικού Κλίματος 90,6 99,5 96,8 91,6 79,9 86,7 89,0 (Φεβ. 2016)

Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών στη Βιομηχανία 87,8 94,6 87,1 85,6 71,9 82,9 89,2 (Φεβ. 2016)

Δείκτης Εμπιστοσύνης Καταναλωτών -69,0 -54,0 -37,0 -44,0 -61,0 -62,0 -66,8 (Φεβ.2016)

Πιστωτική Επέκταση (τέλος περιόδου)  

Ιδιωτικός Τομέας -3,9 -3,1 -2,5 -1,7 -1,9 -2,0 -2,1 (Ιαν.)

Επιχειρήσεις -4,9 -3,7 -2,2 -0,5 -0,8 -0,9 -1,4 (Ιαν.)

  - Βιομηχανία -2,8 -3,3 -0,9 2,7 2,8 2,4 0,8 (Ιαν.)

  - Κατασκευές 0,6 -1,2 0,5 0,9 0,0 -0,9 -0,6 (Ιαν.)

  - Τουρισμός -2,6 -0,6 -1,2 0,4 0,6 0,6 0,4 (Ιαν.)

Νοικοκυριά -3,5 -2,9 -3,0 -3,1 -3,2 -3,1 -3,0 (Ιαν.)

  - Καταναλωτικά Δάνεια -3,9 -2,8 -2,5 -2,3 -2,8 -2,3 -2,1 (Ιαν.)

  - Στεγαστικά Δάνεια -3,3 -3,0 -3,3 -3,4 -3,5 -3,5 -3,4 (Ιαν.)

Τιμές  

Δείκτης Τιμών Καταναλωτή -0,9 -1,3 -2,4 -2,1 -1,8 -0,6 -0,5 (Φεβ.)

Δομικός Πληθωρισμός -1,7 -0,7 -0,7 -0,9 -0,5 0,3 0,8 (Φεβ.)

Δείκτης Τιμών Διαμερισμάτων -10,9 -7,5 -3,9 -5,0 -6,1 -5,4 - 5,4 (4ο 3μηνο)

ΑΕΠ σε σταθερές τιμές -3,1 0,7 0,3 0,9 -1,7 -0,8 -0,8 (4ο 3μηνο)

Ιδιωτική Κατανάλωση -2,5 0,7 0,7 1,7 -0,3 -0,9 -0,9 (4ο 3μηνο)

Δημόσια Κατανάλωση -5,5 -2,4 0,4 -1,5 -2,0 2,8 2,8 (4ο 3μηνο)

Επενδύσεις -9,3 -2,6 9,9 0,1 -11,4 5,7 5,7 (4ο 3μηνο)

Εξαγωγές Αγαθών & Υπηρεσιών 1,7 7,4 3,3 1,5 -10,3 -8,8 -8,8 (4ο 3μηνο)

Εισαγωγές Αγαθών & Υπηρεσιών -2,9 7,8 9,3 -3,3 -19,8 -12,5 -12,5 (4ο 3μηνο)

Ισοζύγιο Πληρωμών σε € δισ.

Εξαγωγές Αγαθών 26,9 26,8 6,1 6,5 6,0 6,2 1,7 (Ιαν.2016)

Εισαγωγές Αγαθών 47,7 49,1 11,1 11,1 9,2 10,6 2,8 (Ιαν.2016)

Εμπορικό Ισοζύγιο -20,8 -22,3 -5,0 -4,6 -3,3 -4,4 -1,1 (Ιαν.2016)

Ισοζύγιο Τρεχ/σών Συναλλαγών -3,7 -3,8 -3,2 -0,4 5,6 -1,7 -0,7 (Ιαν.2016)

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος, ΕΛΣΤΑΤ, ΙΟΒΕ

Η ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ ΣΕ ΑΡΙΘΜΟΥΣ

(ετήσιες εκατοστιαίες μεταβολές)

20152012Ετήσια στοιχεία 2009 2013

Δείκτες Οικονομικής Συγκυρίας                                                                   

2010 2011 2014

2015

Το παρόν δελτίο έχει αποκλειστικά ενημερωτικό χαρακτήρα. Οι πληροφορίες που περιέχει προέρχονται από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά δεν έχουν 

επαληθευτεί από την Alpha Bank. Το παρόν δεν αποτελεί συμβουλή ή σύσταση ούτε προτροπή για την διενέργεια οποιασδήποτε συναλλαγής. Επίσης δεν 

συνιστά έρευνα στον τομέα των επενδύσεων κατά την έννοια της ισχύουσας νομοθεσίας και ως εκ τούτου δεν έχει συνταχθεί σύμφωνα με τις απαιτήσεις του 

νόμου για τη διασφάλιση της ανεξαρτησίας της έρευνας στον τομέα των επενδύσεων. Η Alpha Bank δεν υποχρεούται να επικαιροποιεί ή να αναθεωρεί το δελτίο 

αυτό ούτε να προβαίνει σε ανακοινώσεις ή ειδοποιήσεις σε περίπτωση που οποιοδήποτε στοιχείο, γνώμη, πρόβλεψη ή εκτίμηση που περιέχεται σε αυτό 

μεταβληθεί ή διαπιστωθεί εκ των υστέρων ως ανακριβής. Η Alpha Bank και οι θυγατρικές της, καθώς επίσης τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου, τα στελέχη και 

οι υπάλληλοι αυτών δεν παρέχουν καμία διαβεβαίωση ούτε εγγυώνται την ακρίβεια, την πληρότητα και την ορθότητα των πληροφοριών που περιέχονται και των 

απόψεων που διατυπώνονται στο παρόν ή την καταλληλότητά τους για συγκεκριμένη χρήση και δεν φέρουν καμία ευθύνη για οποιανδήποτε άμεση ή έμμεση 

ζημία θα μπορούσε τυχόν να προκύψει σε σχέση με οποιανδήποτε χρήση του παρόντος και των πληροφοριών που περιέχει εν όλω ή εν μέρει. Οποιαδήποτε 

αναπαραγωγή ή αναδημοσίευση αυτού του δελτίου ή τμήματος του πρέπει υποχρεωτικά να αναφέρει την Alpha Bank ως πηγή προελεύσεώς του. 


